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1 — Introduzione

Nelllambito della ripresa degli studi su Marx, udegli interrogativi piu rilevanti che ci si pone
attiene al modo in cui il pensiero marxiano possseee utile per fornire categorie interpretative
appropriate alla lettura delle dinamiche macroenunobe contemporanee, con particolare
riferimento alla crisi (cfr. Bellofiore e Finescla,cura di, 2009). Il presente lavoro si collocagiol
guesta linea di ricerca, con una precisazione mnedire. Sul piano metodologico, si proporra un
esercizio dirational reconstructionin considerazione del quale non si ripercorresalenteorie
della crisi presenti nelle opere di Marx, seguendapproccio filologico, ma s$solerannoalcune
tesi che verranno razionalizzate in uno schemadtartcf. Negishi, 1989). In altri termini, si fara
riferimento ad alcuni aspetti del pensiero di Mahe, ad avviso di chi scrive, possono essere
considerati rilevanti per la comprensione dellaiccontemporanea. Questa opzione e legittimata
peraltro dalla considerazione — oggi ampiamentelte che la costruzione teorica di Marx non e,
né voleva essere, una costruzione teorica chiusgnatica, conclusa e che I'opera marxiana e
un’opera non sistematica (cfr, fra gli altri, Dus&909 [1990]).

In quanto segue, si fara prevalentemente riferimahCapitalee da quest’opera verranno tratti i
seguenti elementi) la formulazione di uno schema macroeconomico naleyl’offerta di moneta-
credito € endogena e trainata dalla domanda di taamedito da parte delle imprese per |l
finanziamento della produzione, schema che costitiai cornice teorica all'interno della quale si
proporra un’interpretazione ‘marxiana’ della crigi;la tendenza alla compressione dei salari, sia in
termini relativi sia in termini assoluti, cosi chiesalario corrente tende a divergere dal salario d
sussistenza risultante dalla ‘memoria’ dei lavaiatome classeiji) il peso crescente assunto dai
consumi improduttivi (e del consumo di beni di luse particolare) nella dinamica capitalistica,
con la connessa stagnazione degli investimentiyttiod
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L’esposizione & organizzata come segue. Nel pdm@rasi fornisce una descrizione della teoria
del circuito monetario, a partire dalla convinziartee questo indirizzo di ricerca sia pienamente
compatibile con le tesi di Marx sul ruolo e le fiora del sistema creditizio. Nel paragrafo 3, si
affronta il problema dell’eguaglianza fra salararrente e salario di sussistenza in un contesto nel
guale il monte salari € anticipato in moneta eszpr vengono determinati al termine del circuito. S
propone, a tal fine, di considerare che il salalisussistenza sia generato da una ‘funzione di
memoria’ dei lavoratori, che da conto del ruololaetoria nella determinazione del salario di
sussistenza. Nel paragrafo 4, ci si sofferma so#lase della crisi, rilevando come essa sia
imputabile, da un lato, alla non sostenibilitautigo periodo dell'indebitamento privato (generato,
a sua volta, dalla differenza fra salario di sues®a storicamente determinato e salario corrente)
dall'altro, alla stagnazione degli investimenti geata dai processi di finanziarizzazione e, piu in
generale, dall'espansione dei settori improduttimi.tal senso, essa e il prodotto di un assetto
istituzionale intrinsecamente instabile, basato stescenti disuguaglianze distributive,
intensificazione dei processi di precarizzazioné ldeoro, e sul progressivo venir meno della
funzione ridistribuiva dello Stato. Come verra mnakt, la crisi ha origine in un contesto
caratterizzato dall’antagonismo distributivo caleitlavoro e dal conflitto intercapitalistico, fra
capitale finanziario e capitale industriale. Nefrgmrafo 5 si propongono alcune considerazioni
conclusive.

2 — Marx e il circuito monetario

La teoria del circuito monetario — o teoria monietalella produzione (TMP) - si propone, in prima
istanza, come una descrizione del processo econaatternativa a quella neoclassica, almeno per
due aspetti essenziali. In primo luogo, si ritiehe la distribuzione del reddito non e soggetta all
regole marginalistiche, stando alle quali le retzibni sono commisurate al contributo individuale
alla produzione, e si considera che I'assettoilligivo € il risultato della contrattazione fra mac
operatori e, in tal senso, riflette il loro pote@ntrattuale. Vengono, conseguentemente, rifiutati
principali presupposti della teoria neoclassicandividualismo metodologico, I'assioma della
scarsita (esogena) delle risorse, il principioal&bvranita del consumatore’, a favore di un’anali
riferita, da alcuni, ai comportamenti individuahorm-driven (e, dunque, profondamente
condizionato da variabili storiche, sociali, cudtll, da altri alle decisioni dei macro-operatori
previsti nello schema della TMP, secondo un appodotistico’. Questa impostazione consente di
includere nel discorso economico variabili cherédizione neoclassica ha, di norma, espunto dal
piano analitico, con particolare riferimento alianénsione del potere, individuale e di gruppo, ai
conflitti distributivi, e alle relazioni di gerar@he di dipendenza (cfr. Graziani, 2003). In second
luogo, in questo schema teorico si pone l'accanitouslo della moneta con@imum movensdella
produzione di merci, nel senso che si ritiene insfoke I'avvio del processo produttivo senza la
preventiva creazione di mezzi di pagamento da pliteistema bancario. Questa impostazione — la
cui genesi viene fatta risalire a Marx- ha i suoi primi sviluppi intorno agli anni wverdel
Novecento grazie ai contributi di Knut Wicksell eséph Schumpeter (v. Bellofiore, 1992). Il
consolidamento, sul piano analitico, di questa istgrione si ha, in quegli anni, corTileatise on
Moneydi Keynes, ed é a partire dagli anni cinquantaNi®tecento che gli studi nell’ambito della
TMP subiscono un ulteriore impulso soprattutto ppera di economisti italiani e francesi (cfr.
Realfonzo, 2003).

La teoria monetarianainstreamsi fonda, nelle sue linee essenziali, sull'ideandtaalla quale la
moneta svolge due funzioni: € mezzo di pagament® rskrva di valore (v., fra gli altri, Bain and
Howells, 2003). In quanto segue, si dara conto di questi duetéashe, sebbene ampiamente noti,

'V, infra.
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imperfezioniste. Va rilevato che, nei suoi svilugpil recenti, la teoria economigaainstreamaccoglie I'assunto,



rappresentano lpars destruens partire dalla quale si sviluppa la teoria mornatehe € alla base
della TMP.

a) La moneta come mezzo di pagamento. In quest siadetiene moneta al fine di effettuare
pagamenti per ottenere la proprieta o I'uso di reitati beni e servizi. La circolazione della
moneta risponde, in questo caso, all'obiettivovidiale di liberarsi dell’obbligazione a pagare che
sorge nel momento stesso dell'acquisto — o deadldasta di utilizzo - del bene o servizio; in quest
caso si presuppone che il bene o il servizio cherugile acquistare sia stato gia prodotto
indipendentemente dall'esistenza della monetaltthtarmini, la produzione di beni e servizi ha
luogo indipendentemente dalla preventiva dispoitébitli moneta da parte delle imprese. Di
conseguenza, se la moneta e considerata come mliegagamento, essa appare solo nel momento
dello scambio dei beni e servizi, e quindi solammomento successivo alla produzione stessa. Il
che significa che la moneta non ha nessun valdrieseco e fornisce utilita solo in via indiretta.

b) La moneta come riserva di valore. In questo castetiene moneta come fondo di ricchezza
liquida (sotto forma cioé di denaro contante, camtirenti ed ogni altra forma alternativa di
deposito non vincolato senza, quindi, alcun uso édiato); questo fondo di riserva verra
generalmente convertito in ricchezza reale — atguige di beni e servizi reali o di servizi
finanziari (come i titoli azionari od obbligaziomar quando il detentore di moneta dara attuazione
ai suoi programmi di spesa. Anche in questo casprdduzione di beni e servizi non dipende dalla
disponibilita di moneta, ma dall'assetto tecnologicdal comportamento razionale di consumatori
e imprese. E anche in questo caso la moneta noessun valore intrinseco e fornisce una utilita
solo indiretta.

Nell’ambito della teoria del circuito monetario,rgiene — per contro - che la moneta svolge ka su
funzione essenziale proprio nel momento del firemento della produzione — il cosiddeittdial
finance —cosi chda produzione di beni e servizi presuppone la pzoloe di moneta.

Lo schema-base di funzionamento del circuito moieetai basa sull’esistenza di tre macro-
operatori: le banche, le imprese, i lavoratotio schema prevede fasi sequenziali circolari,
articolate come segue. Le banche, nel loro compleseano moneta-credito sulla base della
domanda di finanziamento proveniente dalle impré€sgeste ultime quantificanoiditial finance
sulla base del monte salari contrattato con i lawor. Gli scambi interni al macro-operatore
imprese danno luogo a un saldo netto nullo, dal emaomche non si da fuoruscita di moneta dal
sistema delle imprese (v. Graziani, 2003). Assuraai la propensione al consumo dei lavoratori
sia pari a 1, I'intero monte salari monetario toatla imprese sotto forma di ricavi di vendita, icos
che i costi monetari di produzione (I'erogazionérdente salari monetarioper le imprese nel loro
complesspsono identicamente uguali ai ricavi che esse soigoado di ottenere vendendo i beni e
servizi prodotti, per qualunque livello dei prezfQuesta conclusione puo essere mostrata
algebricamente come segue. ®id salario monetario unitaridy I'occupazioneF il finanziamento
iniziale, p il prezzo unitario dei beni di consum&; la quantita acquistat® i ricavi e /7 i profitti
monetari aggregati. Il finanziamento iniziale ecdda:

F=wN [2.1],
mentre i ricavi monetarR), per le imprese nel loro complesso, sono dati da:
R= pC= wN [2.2].

Poiché, nell’aggregato, le imprese non sostengdinocasti se non I'erogazione anticipata del
monte salari monetario, i profitti monetari pectdlettivita delle imprese diventano:

proprio della teoria monetaria della produziondl' eledogeneita dell’offerta di moneta. Sul temariavia al fascicolo
monografico deJournal of Post Keynesian Economigsl.31, n.4, summer 2009.
% Non verra qui preso in considerazione, per seiitdléspositiva, il ruolo della banca centrale.



M=wN-wN=0 [2.3].

Questa raffigurazione del processo economico dgol@ocio che (impropriamente) e stato definito
il ‘paradosso dei profitti’. Si tratta di una defione impropria, dal momento che la mancata
realizzazione di un surplus in moneta per la ciliéd delle imprese non va intesa come un puro
puzzlelogico interno a questo schema teorico, ma corpeoblema del capitalismo, giacché esso
consiste precisamente nella individuazione delledoni che ne consentano la riproduzione
monetaria Si puo osservare che, in questo schema, la mard®irtasso di interesse da parte del
sistema bancario non & un mero fatto tecnico (enegessariamente attiene al controllo del tasso di
inflazione), ma attiene direttamente alla sferdrithistiva. In tal senso, il tasso di interesse @ un
variabile distributivd. Seguendo Marx (1980 [1894], p.425): “I'interessesanplicemente una
parte del profitto che [...] il capitalista industaadeve pagare al capitalista monetario”, cosi“dhe
profitto stesso appare come il limite massimo oe#resse, quando la parte che spetta al capatalist
operante fosse=0".

Occorre rilevare come gli aspetti essenziali distmeschema siano agevolmente rintracciabili nel
Capitale. Schematicamente, esso viene formulata da Marx (12894], cap.21, pp.413 ss.)
attraverso i seguenti passaggi.

1. “Anticipatoin forma di denaro, il capitale ... ritorna al cafigta industriale di nuovo in forma di
denaro”;

2. “ll tempo del ritorno dipende dal corso del gsso di riproduzione”;

3. “Al [capitalista monetario] deve essere restitid+AD”;

4. “Non esiste ... un livello ‘naturale’ del saggieléinteresse®.

Occorre anche considerare che le interpretazianiapiente della teoria marxiana della moneta
hanno esplicitamente tenuto in considerazione olarwche il credito svolge nella riproduzione
capitalistica, cosi come intesa da Marx.

“[Per Marx] la moneta del capitalismo e creditotgre d’acquisto esercitato senza
corrispettivo. Ci troviamo qui di fronte a una iiione di Marx mai resa esplicita in
forma precisa, forse anche a causa della frammetitadei testi che trattano il
problema della moneta. [Per Marx] il credito € newitanto liquidita prodotta dal
funzionamento spontaneo del mercato, ma anctzeliquidita pienamente sufficiente
ad assicurare il funzionamento dell'intero proceszmmnomico” (Graziani, 1997b
[1983], pp.227-228).

Graziani sottolinea anche che, per Marx, “le ragjmmofonde della crisi risiedono sempre in un
conflitto di natura sociale: conflitto fra lavoracapitale, che produce una compressione del profitt
conflitto fra capitalisti, che accelera il progrestecnico e accresce l'incertezza, o conflitto fra
capitale industriale e finanziario, che reduce ribfgto industriale e accresce la formazione di
redditi finanziari” (Graziani, 1997b [1983], p.283Nella ricostruzione di Suzanne De Brunhoff
(1973, pp.15 ss.), la teoria monetaria di Marx pds; e riflette, le condizioni storiche di
produzione, partendo da una teoria della monetzengsropria delle prime fasi dello sviluppo
capitalistico) per arrivare a una teoria della nareedito, dove il credito “e proprio del modo di

* Sul tema, v., fra gli altri, Dockerty (2005).

® Nel capitolo sul denaro, n@irundrisse Marx (1976) fa esplicito riferimento al fatto cllemoneta non &, anche nel
capitalismo dell'Ottocento, necessariamente mometece, A riguardo, appare rilevante questa notaziche egli
pone come confutazione della teoria monetaria dafo e dei suoi seguaci: “Le crisi del 1809 ei8d1 in questo
contesto erano importanti, poiché la banca enliseadellebanconote non convertihilsicché le crisi non risultavano
in alcun caso dalla convertibilita delle bancorniatero (metallo) e dunque non potevano in nesssn easere impedite
abolendo questa convertibilita” (Marx, 1976 [185752, corsivo aggiunto)Sul tema si rinvia, fra gli altri, a Figuera
(2006).

® Si veda anche Graziani (1997a).



capitalistico di produzioné” Per quanto attiene alla risoluzione del ‘paradagss profitti’, come
osserva Dobb (1978, p.107), “Néapitale vi sono uno o due accenni al problema della
<realizzazione del plusvalore> (come problema dsz@ dall'insufficienza della domanda dei beni
prodotti, 0 che avrebbero potuto essere prodatig);non vi € nulla di piu, e quegli scarsi accenni
sono inconcludenti”. Piu di recente, Smithin (2009,27) ha messo in evidenza come lo schema
del circuito monetario — e, in particolare, il pkaia Ii implicato della realizzazione di un
sovrappiu monetario sul piano macroeconomico — $attamente lo stesso significato della
sequenza marxiana D-M-D’, “fundamental to the opieneof a profit-making capitalist econonfy”

In tal senso, a Marx va attribuitaridividuazionedel problema, non la sua soluzidne

3 — La determinazione del salario di sussistenza

Come mostrato nel paragrafo precedente, in unonszhgrcuitista il monte salari monetario €
anticipato e i prezzi vengono fissati dalle impreseermine del processo di produzione. Questa
assunzione genera un problema analitico non iamé&y ai fini di una corretta collocazione del
pensiero marxiano nella TMP. Il problema si poneseguenti terminipoiché Marx assume che i
lavoratori ottengono un salario di sussistenzagmiini reali, esiste un meccanismo endogeno che
fa si che il salario monetario anticipato sia ugealex-post, al salario di sussistenz&er
rispondere a questo interrogativo, si pongono deiseti ipotesi.

i) la collettivita delle imprese realizza profitti metari grazie alla spesa pubblica in disavai@o (

i) 1l livello dei prezzi e dato dp=(w/a)(1+r), dovep € il prezzo unitariow il salario monetario
unitario,a & la produttivita del lavoro il saggio del profittd’.

La funzione dei profitti diventa:

MN=pC-wN +G -iF [3.1]

cosi che/7>0 seG>iF. In prima istanza, si puo rilevare che 'aumenéb shggio di sfruttamento

accresce i profitti reali: cio accade perdhéaumentaC (in quanto aumenta la produttivita del
lavoro) a parita div/p, nel caso in cui la competizione fra capitalisereiti mediante I'estrazione di

plusvalore relativo o perchi@ si riducew/p a parita diC, laddove la competizione fra capitali si
eserciti mediante I'estrazione di plusvalore agsolln piu, per le motivazioni che verranno fornite
a seguire, 'aumento del saggio di sfruttamentoresmein via indiretta i profitti monetari

" L'autrice si sofferma, in particolare, sulla dinséane del potere connessa alla capacita di creazibomoneta e su
una peculiare teoria della “tesaurizzazione”, cbescste essenzialmente in uno sfasamento fra dcguigendite
imputabilein primis alla posticipazione degli investimenti, e che d¢aitce — a sua volta — causa ed effetto delle crisi
economiche.

8 Trigg (2004), giungendo alla medesima conclusipnepone di includere effetti moltiplicativi negichemi marxiani
di riproduzione, cosi che, per il tramite di quesitiotterrebbe, alla fine del circuitd;>D anche in assenza di interventi
esterni. Sul problema della realizzazione monet#igrofitti nelCapitalesi rinvia anche a Nell (2000).

° Ci si riferisce, in particolare, al problema deftaonetizzazione del plusvalore”, in merito al cuiallarx (1980, libro
II, p.365, corsivo aggiunto) scrive: “... qualunqua & proporzione tra i differenti capitali singotiome potrebbe
allora l'intera classe capitalistica accumulare denaro?”. Va datmaa riguardo, l'interpretazione di Trigg (2006)
secondo il quale, in un contesto circuitista, dlgema marxiano della realizzazione monetaria dgitfi viene risolto
mediante l'esplicitazione dell’'esistenza di un @m®sp moltiplicativo e/o mediante I'assunzione da welocita di
circolazione della moneta maggiore di 1.

19| a determinazione dei prezzi puo includere il tadisinteresse, come suggerito, fra gli altri, devaie (1992, p.151),
in quanto passivita finanziaria delle imprese, a¥® il suo eventuale aumento (diminuzione) congpart aumento
(diminuzione) del livello dei prezzi, definendo umelazione inversa fra tasso di interesse e saladde. Sulla
formazione dei prezzi in Marx si rinvia, fra gltl a Mosley (in Bellofiore e Fineschi, 2009, pp42ss.).
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aggregati. Il saggio del profitto e:ﬂﬁ =G_11. Di conseguenza, il salario reale corrente, noto
w

wN
al termine del circuito, risulta:
w a

s [+(G-iF)/WN]

3.2]

Si noti che il valore div/p dipende in modo cruciale dallammontare della apggbblica e dal
tasso di interesse. Poiché non vi & nessuna ragtoingente per ritenere che lo Stato e il sistema
bancario fissinds ei in modo tale da garantire ai lavoratori un salaoarente uguale al salario di
sussistenza, occorre concludere @e eguaglianza pud verificarsi solo per c&so

Una prima soluzione ammissibile consiste nellassunthe all'inizio del periodo di produzione le
aspettative dei lavoratori siano tali da ritendre it salario reale determinato al termine delquéi

di produzione eguagli quello precedentemente ottenpari al livello di sussistenza. In tali
condizioni, e possibile legittimamente concludeneitcaso generalehe Marx considera € il caso
nel quale le aspettative dei lavoratori siano meerie confermate. Il che trova la swdio nel
costo che le imprese sosterrebbero, per l'attivdedi conflitto sociale, nel caso in cui non
rispettassero questa eguaglianza (v. Bellofioregé®Davanzati and Realfonzo, 2080Bellofiore

(in Bellofiore e Fineschi, a cura di, 2009, pp.X35) pone in evidenza il fatto che “i salari soho i
dato conosciutpad un qualche livello di sussistenza, che e tfisdalle determinanti ‘storiche e
morali’ e dal conflitto sociale” e che, in tal sendarx, nelCapitale considera il solo caso nel
guale “la nascita del plusvalore” si da nella sparézza, e quindi assume che non ci sia, per cosi
dire, inganno nei confronti dei lavoratori, e chssieottengono cio a cui hanno diritto secondo la
‘legalitd’ del mondo delle merci”. In tal sensogsdlario reale e pari al salario di sussistenzahger

si assume che vengano rispettate le aspettativdaderatori. Questa interpretazione &€ anche

M sul calcolo del saggio del profitto in uno schegirauitista, si rinvia, fra gli altri, a Brancacc@oSuppa (2009). Come
osserva Trigg (2004), in uno schema teorico mao«i@rcuitista, se si considera la compravenditbetii-capitale una
“partita di giro” interna al macro-operatore deligprese, occorre ‘restringere’ I'idea di Marx sedona quale i costi di
produzione (anticipati in moneta) sono dati anchbadspesa per I'acquisto di capitale fisso pecddettivita delle
imprese (v. Graziani, 2003). Qui si puo rilevare,an ambito circuiti sta, si pud ammettere chprtaduzione di beni di
investimento sia finanziata dal credito bancaridunque, che la spesa dei capitalisti sia datat@laln questo saggio,
si manterra ferma l'impostazione di Graziani, stiése della convinzione che I'esplicita considenagidi un’iniziale
spesa monetaria per la produzione di beni di inwestto costituisca una specificazione non strettaeneecessaria per
i fini che qui ci si propone. Sul tema, si rinvigsaccareccia (2003). Per quanto attiene alla fdomazlei prezzi nella
teoria marxiana, occorre ricordare che, come gaato neiGrundrisse,'sono i prezzi che determinano la quantita dei
mezzi di circolazione” (Marx, 1976 [1857], p.52)nen il contrario come per la teoria quantitativdla moneta. Nel
libro secondo deCapitale questa tesi & cosi formulata: “Il salario salecfe se di rado ed eccezionalmente) con il
salire dei prezzi dei mezzi necessari di sussiatehsuo salire € una conseguenza, non una caliseldo dei prezzi”.
(Marx, 1980, p.357). In questa formulazione — anubi& come teoria controquantitativa della monefaumento dei
prezzi pud generarsi a condizione di mantenereantsstil salario reale, cosi che se i prezzi aunmenta imprese
domandano una quantita maggiore di moneta per mengénalterato il rapporta/p.

12 A cid si pud aggiungere il fatto che “il rappottra Stato e capitale si basa sui rapporti capiizilidi produzione
come rapporti di sfruttamento ... Gli interessi deitato, anche nella sua relativa indipendenza, sdsatici agli
interessi del capitale. Uno Stato anticapitalisBagna contraddizione in termini” (Mattick, in Mawlli, a cura di 1977,
p.41). Su questa linea, si pud conside@renella [3.1], come spesa pubblica direttamentdirtgsa al funzioni di
“legittimazione” del capitale (p.e. sotto forma eliogazione di sussidi di disoccupazione), che,lum@o periodo,
entrano in contraddizione con gli obiettivi delkamnulazione capitalistica, a ragione della cresdih disavanzo
pubblico. Su questi temi, si rinvia a O’'Connor (297973]).

13 piu in dettaglio, si argomenta, a riguardo, chealgione per la quale Marx ha adottato questa asmm che era
equivalente alla considerazione del salario reataecun dato all’apertura del circuito, & dupliaeptimo luogo, egli
cercava di analizzare l'origine del surplus cafstelo eliminando il dubbio secondo cui lo sfrutemto sia dovuto a
gualche ingiustizia perpetrata nei confronti deolatori (i quali, invece, ricevono cid che si asaeo di ricevere). In
secondo luogo, Marx pensava che la classe deidtompotesse influenzare la determinazione darga(soprattutto)
attraverso la loro azione sulla durata, I'intensit& condizioni del lavoro.



legittimata dal richiamo di Marx — nel libro prindel Capitale -a vincoli di ordine “morale” al
prolungamento della giornata lavorativa e, di cgnseza, alla determinazione del safdrio

Una seconda soluzione, che viene qui proposta attieee maggiormente al piano fattuale, si basa
sulla considerazione stando alla quale, per Mapalario di sussistenza e una variabile socialment
e soprattuttestoricamentedeterminata. La prima soluzione ha il pregio dieteconto della prima
dimensione, lasciando tuttavia in secondo pidaorilevanza dei processi storici (e delle
consuetudini) nella determinazione del salario tal senso, si pud argomentare che il salario d
sussistenza ¢ il salario reale che i lavoratamno percepito in un tempt-1 e che, al tempd,
rappresenta quantmstituisce il loro obiettivo di consumAssumendo che i lavoratori abbiano (e
abbiano avuto) una propensione al consumo unitariinea con Marx, si possono eguagliare il
salario di sussistenza e il salario corrente, tis@emente, al consumo di sussistenZa;) e al
consumo correnteY), dove entrambi sono tanto maggiori quanto maggeil “salario indiretto”
generato dall’eventuale azione ridistributiva deltato e quanto minore é il grado di
precarizzazione del lavoro. Se, ragionevolmenteassiume cheCi, sia, per cosi dire, ‘nella
memoria’ dei lavoratori occupati oggi e che rifetquanto hanno percepito in un passato
relativamente breve, si pu0 giungere alla conchesiche per il progressivo venir meno della
funzione ridistributiva dello Stato, per la progies accentuazione dei processi di precarizzazione
del lavoro, e per l'espansione, su scala globa#dledercito industriale di riserva, valga la
condizioneCi.1>C;. E’ necessario precisare che questa soluzione msplicitamente presente negli
scritti di Marx, e tuttavia puo essere dedotta’ealllenza testuale relativa al valore “normale” e
“consuetudinario” del salario, oltre che dal rich@m alla determinazione storica del salario stesso.
Fra i possibili riferimenti testuali, appare quil@trichiamare il seguente: “il minimo [valore del
salario] segue umovimento storice si avvicina sempre piu a un livello assolutolpgso” (Marx,
1847, p.71, corsivo aggiuntd) Inoltre, nell'affrontare il tema delle “leggi dehovimento del
salario”, Marx (1980 [1867], p.613, corsivo agguintileva che “Paragonando i salari nazionali,
bisogna considerare tutti gli elementi che deteaminlavariazionedella grandezza di valore della
forza-lavoro, prezzo e volume dei prilmsognivitali naturali estoricamente sviluppadti

Se si accoglie la tesi secondo la quale il salew@mnmisurato al livello di sussistenza) tende a
ridursi, in un’ottica marxiana i lavoratori potredsb reagire o mediante la conflittualitd sociale o,
laddove possibile, mediante una maggiore offertardilavoro. Nelle economie contemporanee,
nelle quali il conflitto sociale & altamente impabiie'®, nelle quali, con esclusione del’economia
sommersa e del lavoro straordinario, I'orario dioli@ e stabilito dalla contrattazione centralizzata

4 Stando a questa interpretazione, sul piano armlitieguaglianza fra salario reale corrente ersaldi sussistenza
dipende anche, se non soprattutto, dalla conflittussociale che agisce sulla produttivita del layopotendo
quest’ultima manifestarsi comedntro-produttivita(di valore)” (Bellofiore in Musto, 2005, p.267 linea generale, si
pud osservare che la produttivita del lavoro, nédlgica marxiana, cresce al crescere della dis@dape e della
precarizzazione del lavoro, a ragione dell’operdirein’effetto di ‘disciplina’ (v. Bellofiore, Forge Davanzati and
Realfonzo, 2000).

5 Nellimpianto generale della costruzione teori¢avthry, il salario & comunque fermo al livello dissistenza. La
logica che Marx sembra seguire, a riguardo, edaesate. Premesso che al capitale interessa garésuio quella parte
del consumo individuale dell’operaio che € richaeper la perpetuazione della classe operaia” (MBS0 [1867],
p.628), la convenienza a fissare il salario a quésello puo discendere da due presupposti. Impriuogo, se il
capitale agisce come un tutto, questa condizioinengediatamente valida, dal momento che & effettersm interesse
del capitale poter sempre disporre di forza-lavtmasecondo luogo, se i capitalisti sono in conenza fra loro, questa
condizione & ammissibile solo geil singolo capitalista & interessato ai profittildngo periodo e, contestualmente,
solo sei) non si ammette la mobilita intersettoriale (o intzionale) dei lavoratori. Se queste due condiZiomplicite
in Marx) non dovessero sussistere, il singolo edipta si troverebbe nella condizione di pagaresalario che assicura
la riproduzione della forza-lavomvantaggio di altri capitalisti e/o di capitalistiperanti in un periodo successivo.

16 Con una precisazione: se & improbabile, nel cant&uale, I'attivarsi della lotta di classe (sagutto in ragione
delle politiche di precarizzazione del lavoro), oiin significa che altre manifestazioni del cotdlisiano assenti. Ci si
riferisce in particolare all'aumento dei fenomenidgvianza e di criminalita, connessi alla creseetiseguaglianza
distributiva e alle politiche di deflazione saldiaA riguardo, Bowles and Jayadev (2007) stimame @rca un quinto
della forza-lavoro statunitense & occupata inigtimproduttive connesse giiard-labor.



e nelle quali il sistema bancario concede l'accedscredito anche ai lavoratori, I'indebitamento
privato 0) compensa questa differeiz&Si ha, dunque:

D, =Cwu-G [3.3],

dalla quale si deduce che il ricorso al credit@@sumo e tanto maggiore quanto maggiore e la
differenza fra consumo ‘memorizzato’ (che diviermnsumotargef) e consumo consentito dal
salario reale percepito nel periodo corrente. S paservare ch€.; dipende sia dalla storia
individuale sia dalla storia collettiva, e che dlidsma variabile assume un rilievo tanto maggiore
guanto minore e la segmentazione del mercato gletdadal momento che la segmentazione del
mercato del lavoro rende il conflitto possibile, @, su basi individuali e comunque riduce
significativamente le potenzialita conflittuali deivoratori come classe. Se, da un lato, & evidente
che a Marx non pu0 essere attribuita una teorida delisi imputabile al ricorso crescente
all'indebitamento privato, va, dall’altro, ossemwathe nelCapitale sono presenti considerazioni, 0
intuizioni, su questo punt) sebbene secondarie nella sua costruzione tetfinaora pitl assurdo

e privo di significato e far intervenire il prestitdi case ecc., per consumo individuale. Che la
classe operaia venga sfruttata anche in questeefarm un modo vergognoso, € evidente [...]. E’
guesto uno sfruttamento secondario, parallelo radiioario, che avviene direttamente nel processo
di produzione. La distinzione fra vendita e prestt qui soltanto formale, senza importanza, e
appare essenziale solo a coloro che ignorano ceanpdate i rapporti reali’(Marx, 1980 [1894],
p.692).

Nella forma estrema che questo fenomeno ha assegio ultimi anni, esso si presenta come cio
che Bellofiore e Halevi (2006) hanno definito ibpesso di Sussunzione reale dei lavoratori alla
finanza e al debito Lapavistas (2009) evidenzia l'esistenza di nudeeme di sfruttamento,
rilevando, in particolare, come — in un modellosdiluppo trainato dall'indebitamento privato —
allo sfruttamento contemplato da Marx r@hpitale si associ anche lnancial expropriation
ovvero lo sfruttamento operato direttamente daflarfza sul lavoro e ch&@ manifesta nella sfera
della circolazione Stando all’equazione [3.3], sul piano teoricopsbd rilevare che la relazione
inversa fra salario e profitto, nello schema gusprin considerazione, & urglazione indiretta
che resta valida per gli effetti che le variazidei salari monetari esercitano sull'indebitamento
delle imprese. In altri termini, a parita di occamigae, 'aumento del salario riduce i profitti pleéc
accrescend®, accresce il debito delle imprese nei confrontisigtema bancario. Oppure, per le
ragioni che verranno esposte a seguire, la ridezidei salari accresce i profitti per il tramite
dellaumento dell'indebitamento privato. Sul pia@mpirico, si rileva che — nel corso degli ultimi
decenni — alla caduta dei salari ha fatto seguit@wmento del debito privato. Si consideri che il
reddito reale dei lavoratori dipendenti nel setforigate, negli Stati Uniti, &€ passato da 325 dolla
settimanali del 1972 a 275 dollari settimanali @809. La spesa privata in termini reali per
'acquisto di beni di consumo su base anmgal(personal consumption expenditure - RPGE
passata da 45.000 dollari nel 1972 a 75.000 dolri2008. Il tasso di risparmio si € ridotto del
15% nel periodo considerato, e I'indebitamentoeadmiglie sul PIL € aumentato dal 40% al 100%
nel 2008. In termini reali, il debito per lavoratavccupato € aumentato, da 20.000 dollari del 1975
a 80.000 dollari nel 2008 (Bureau of Economic Asay).

" Bowles and Park (2005) hanno, a riguardo, mostcatwe al crescere delle diseguaglianze distributiesce il
numero di ore lavorate. In piu, come rileva McNa|B008), I'indebitamento privato costituisce, inagio tale e in
un’ottica marxista, un dispositivo di disciplinaglrsenso che obbliga i lavoratori a erogare maggadferta di ore
lavoro. Questo effetto ovviamente risente moltibakesetto giuridico e istituzionale. L'esistenziandrme che regolano
le ore-lavoro puod produrre un aumento delle oredawell’economia sommersa.

18 per una interessante ricostruzione della criki,late di categorie marxiane, e con particolaerimento al ruolo dei
fondi pensione e del credito al consumo, si rivide Angelis (in Sacchetto e Tomba, a cura di, 2pp8L23 ss.).

19 Si veda http://www.bea.gov/national/nipaweb/SelectTable?&ected=Y(Table 2.1. Personal income and its
disposition. Table 6.16D. Corporate profits by istly).




4 — La dinamica della crisi

In quanto segue, si propone un modello teorico-clepartire dalla determinazione del salario di

sussistenza in uno schema marxiano-circuitistaop@re una interpretazione della crisi basata sul
crescente ricorso all'indebitamento privato e sstiagnazione degli investimenti. Su quest’ultimo

aspetto, viene razionalizzata la tesi di Marx staalla quale la quale la crescita economica tende
ad associarsi all'indebolirsi del movente dell’atalazione. Cio accade per due ragioni descritte
nei brani che seguono:

“Con l'accrescimento della ricchezza materiale scrasce la classe dei capitalisti
monetari; aumenta da un lato il numero e la riczhedei capitalisti che si ritirano, dei
rentiers e in secondo luogo viene stimolato lo sviluppd sistema creditizio e si

accresce quindi il numero dei banchieri, di colon® danno in prestito, dei finanzieri
ecc. (Marx, 1980 [1894], p.599).

E inoltre:

“A un certo livello di sviluppo un grado convenzade di sperpero, che é allo stesso
tempo ostentazione della ricchezza e quindi mezzaredito, diventa addirittura
necessita di mestiere per il ‘disgraziato’ capstali Il lusso rientra nelle spese di
rappresentanza del capitale”. E richiamando Goé@mn il crescere dell’accumulazione
nel seno sublime dell’individuo capitalista si aosde un conflitto faustiano fra istinto di
accumulazione e istinto di godimento” (Marx, 198867], p.650).

Si osservi che —in linea generale - il disinvestito puo dipendere da ulteriori fattori:

a) La minaccia di conflitto sociale, cosi che, asgindere da variabili di natura istituzionale, il
capital strikepossa rivelarsi conveniente per il capitale petretare la conflittualita operaia e per
orientare la politica economica nella direzionefalrorirne gli interessi, soprattutto per guanto
attiene alla legislazione sul lavoro e al trattatodrscale (v. Bowles and Gintis, 1986). Come e
noto, il capitale, nel corso degli anni che hanneceduto I'insorgere della crisi, si & avvalso di
guesto dispositivo soprattutto mediante delocaklizma, dando luogo a cio che Bellofiore e Halevi
(2008) hanno definito il processo di “concentraei@enza centralizzaziorf&” Viene osservato, a
riguardo, che il meccanismo insito nella precaiiaae del lavoro — idivide and rule— e che
comporta la crescente segmentazione della clasgaiapiene accentuato dal fatto che, in ragione
dei trasferimenti di filiere produttive su scal@lghle, si rende ora possibdencentrareil controllo

del capitale sul lavoro nelle aree centrali dellduppo capitalistico e, contestualmentelurre le
dimensioni medie delle unita produttive.

b) Il generarsi di aspettative pessimistiche ddepdelle imprese in ordine alla possibilita di una
continua espansione dei consumi trainati dall'in@ebento privato. In questa direzione, si muove
linterpretazione offerta, fra gli altri, da Biancl{1992, p.121), che ha posto in evidenza
'eventualita che la crisi “abbia una genesi monata evidenziando, cioe, la possibilita che le
banche non siano perfettamente accomodanti in @rdila domanda di moneta espressa dalle
imprese, e che la “tesaurizzazione” bancaria eostih una causa rilevante nel generare crisi.

c) L'obiettivo dei capitalisti di mantenere costurlt divario fra i propri consumi e i consumi dei
lavoratori, cosi che quando questi ultimi aumenténa per effetto dell'indebitamento privato)
aumentano anche i primi.

d) L'esistenza di un “movente dinastico” che, segleeMichl (2009), potrebbe indurre i capitalisti
ad astenersi, almeno parzialmente, dallaccumutazigoer l'obiettivo di garantire ai propri

2 Evidenziando il fatto che, nella logica marxialaegoncentrazione dei capitali si associa allareéinzazione.
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discendenti una ricchezza almeno pari alla prognatermini formali, cid puo implicare un
aumento della propensione al consumo, se intes& dmalizzata all’acquisto di beni durevoli e
trasmissibili, oppure tesoreggiamento e conseguesdeissione di lasciti ereditari.

e) A ci0 si puo aggiungere la constatazione stamltioquale se i capitalisti sono interessati ad
acquisire profittinel pit breve tempo possihileosi che puo risultare conveniente allocare piate
capitale monetario in usi improduttivi che garatdiso rendimenti sufficientemente elevati
(tipicamente, mediante I'attivita speculativa), @ndizione che siano realizzati in tempi piu brevi
rispetto a quelli consentiti dal tasso di rotazideécapitale tecnicd. In tal senso, quanto piti lungo
e il tasso di rotazione del capitale, a paritaadjgio di profitto e saggio di interesse, tanto niaggy

& la quota dei profitti non reinvestita nella preidme di beni e serviZi. In piti, come rilevato in
particolare da Bronars and Deere (1991), la firemziazione pud essere letta anche come una
strategia del capitale per contenere le rivendicazsalariali, cosi che risulta essere crescente al
crescere della minaccia di conflitto sociale. 8bpa riguardo, proporre un’estensione di questo
argomento a partire dalla constatazione empiriaadst alla quale i processi di finanziarizzazione
sono piu intensi nelle fasi di crescita economicaNersisyan and Wray, 2010). Cid pu0 essere
spiegato con il fatto che, nelle fasi di crescgh,elevati profitti possono indurre una spintaeall
rivendicazioni salariali alla quale le imprese, retfutto in contesti di elevata deregolamentazione
dei mercati finanziari, possono reagire allocandaepdei loro profitti in attivita speculative per
contenere la conflittualita sociale.

Per quanto attiene a cio che é accaduto nel caggb ditimi anni, va rilevato che vi € ampia
evidenza empirica a sostegno di queste tesi. Gerninnento ai processi di finanziarizzazione, puo
essere qui sufficiente richiamare quanto rilevaabBureau of Economic Analysis, ovvero che la
guota delle rendite finanziarie sul PIL, negli Sthtiti, € aumentato del 40% dal 2000 al 2008, che
i profitti sono cresciuti di circa '80% nello st&s periodo e che il reddito netto dell’1% piu ricco
della popolazione & aumentato a un tasso annuiodi it 200% dal 1979 al 2065 Per quanto
attiene all'aumento dei consumi di lusso, si registhe i consumi di lusso sono notevolmente
aumentati, su scala globale, nell’ultimo decenpi@ssando da 80 miliardi di euro del 1995 a 160
miliardi di euro del 2005: il tasso di inflazionm,questo settore, negli Stati Uniti, al 2008, &sdi
circa il 5% superiore al tasso di inflazione cahtol sull'indice dei prezzi al consumo (Hurun
Report, 2010Y. In pit, gli investimenti privat{calcolati come valore aggiunto sul PIL) si sono
ridotti dal 3.5% nel 2005, al 3.1% nel 2006, al%d.hel 2007, allo 0.6% del 2008 (Bureau of
Economic Analysis).

Il modello che qui si propone struttura un’econormma tre settori (beni di consumo — settore 1,
beni di lusso — settore 2, beni di investimentoettose 3), chiusa agli scambi internazionali, a
partire dalle seguenti ipotesi.

1. L'indebitamento privatol¥) € pari alla differenza fr&€t-1 e Ct, dove Ct-1 € il consumo di
sussistenza. Per ragioni che attengono alla cresgeacarizzazione del lavoro e al progressivo
venir meno della funzione ridistribuiva dello Sta@i-1>Ct. Il grado di precarizzazione del lavoro

L per questi (e altri) aspetti, appare del tuttdttieea la posizione interpretativa di chi — comeHata (2000) — rileva
profonde affinita fra Marx e Veblen. Nello spedifie in estrema sintesi. nelf@oria del’'impresaVeblen articola una
tesi stando alla quale le imprese del capitalisratuno sono caratterizzate dalla separazione fradie@ cui obiettivo
e I'espansione della produzionebesinessmerinteressati ad acquisire profitti monetari nei preve tempo possibile.
2 Su una linea per certi aspetti analoga, Grossnia869, p.98) rileva che le crisi (“gli squilibri'§econdo Marx
dipendono anche dal differente tasso di rotazieieapitale nei diversi settori produttivi, dal mento che “egli tiene
conto del fatto che <<il tempo di rotazione dei itap € differente a seconda delle loro differesfere di
investimento>>" e che, dunque, “che da tutte quelfierenze nei tempi di rotazione complessivi debsultare
necessariamente uno squilibrio del sistema & owacsi considera che I'equilibrio dello schemaigiaduzione si &
verificato solo ipotizzando un uguale tempo di zadae per tutti i capitali”.

2 Cfr. Epstein and Power (2003).

245 rileva anche che il consumo dei beni di lussb 2009, & stato maggiore in Cina rispetto aglii Staiti.
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e il valore del salario indiretto dipendono dalgretcontrattuale dei lavoratd#f°. Per semplicita
espositiva, si assum@=0, e si ipotizza che i lavoratori pianifichino distiuire l'intero debito al
tempot+n, successivo al periodo correfitd lavoratori consumano solo beni salario e i Gjsii
solo beni di lusso.

2. L'occupazione e data d&/A, doveK é lo stock di capitale esistente all'inizio delipdo di
produzione e € il coefficiente tecnico. Si assume che, alliniziel periodo considerato, gli
impianti sono pienamente utilizzati.

3. Il sistema bancario & assunto perfettamentenaadante, sia nei confronti delle imprese sia nei
confronti dei lavoratori, e le banche fissano dsta di interesseal fine dell’'ottenimento di profitti
monetari. Il finanziamento della produziorg € pari al monte salari monetario anticipatd\j e il
tasso di interesse nominglgviene variato per garantire profitti al sistemadszio.

4. | capitalisti destinano una quotk allacquisto di beni di lus$b e una quota(1l-ck) al
finanziamento della produzione di beni di investinoe

Date queste ipotesi, si individuano a seguire igarismi che sono alla base della fase espansiva e
guelli che causano la fase recessiva.

4.1 — La fase espansiva

Data l'ipotesi 1), I'indebitamento privato risulpari a:

D, = Cea(Zia) - G(Z) [4.1]

DoveZ.; € un indicatore del potere contrattuale dei lavoranel precedente periodo di produzione
e Z; un indicatore del potere contrattuale dei lavatatel periodo di produzione corrente. La [4.1]
esprime una relazione statica che pud modificarsiampo dinamico, laddove si ammetta che a
fronte di continue riduzioni del salario corrergetiduca, nel tempo, il consuntarget.In tal senso,
Ce1 non & pit un dato, ma & funzioneGff®. La [4.1] esprime la circostanza che l'indebitaten
privato é tanto maggiolig¢ quanto maggiore € il consumo di sussistenza sioeate dato o, per un
dato consumo di sussistenza, quanto minore é oo attuale reso possibile dal salario corrente,
i) quanto minore € il potere contrattuale dei lavmtae iii) quanto maggiore e il tasso di
disoccupazione. Si pud aggiungere che la poliigezafe svolge un ruolo rilevante nel determinare
il valore del salario corrente, nel senso chedazione del potere contrattuale della classe operai
riduce I'erogazione di salari indiretti da partdl'dperatore pubblico o, in termini piu generah, |
ripartizione del trasferimento di risorse pubblicilecapitale o al lavoro dipende dal loro potere
sociale e politic®. Il che, in questo contesto teorico, riguardai fuivoratori, assunta uniformita
dei salari.

| profitti delle imprese 1 — al temgoe sono dati da:

% Questa ipotesi riflette la teoria marxiana de#ieito industriale di riserva, nel senso che aboeee del tasso di
disoccupazione si riduce il potere contrattualeladratori e, nell'arena politica, cid favoriscatiuazione di politiche
economiche orientate al trasferimento di risordebtiahe alle imprese.

% Sj pud assumere che i lavoratori pianifichindritliorso sulla base delle aspettative sul reddioréue che, dunque,
tanto piu ottimistiche sono le aspettative, tantaggiore € il ricorso allindebitamento nel periodb produzione
corrente. Per giungere all’accordo fra banca erkere sull’erogazione di credito al consumo (essile ammontare),
occorre che anche la banca abbia aspettative stittine in ordine alla capacita di rimborso del telia parte del
lavoratore. Sul tema, si rinvia a BIS (2009).

27 Pit in generale, tutto cid che non viene reinveséi anche destinato ai mercati finanziari e agliestimenti
all'estero. Per semplicita espositiva, questi aspen verranno esplicitamente trattati nel modello

% Ringrazio Giorgio Colacchio per aver suggeritosjaeconsiderazione. La ‘memoria’ dei lavoratorioipora il loro
apprendimento in ordine al successo dei confiitirsnentati nei precedenti periodi di produziong. t8ma si rinvia a
Colacchio, Sparro and Tebaldi (2007).

# Ringrazio Giorgio Colacchio per aver attirato lmmttenzione su questo aspetto.
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M=C,+D-wN - iR [4.2]

e, poichéCi=wN, si ha/7,=D-iF, dovewN é il monte salari complessivo (ottenuto, cioefudt |
lavoratori) eD e l'indebitamento complessivo dei lavoratori. &ddce che i profitti sono tanto
maggiori quanto maggiore € la differenza fra consuinsussistenza e consumo corrente, e quanto
minore e il tasso di interesse. Inoltre, poichéoihsumo corrente dipende dal potere contrattuale de
lavoratori e dal tasso di disoccupazione, risultee c profitti crescono al ridursi del potere
contrattuale dei lavoratori e allaumentare del sasdi disoccupazioneSi da, in questo caso,
'antagonismo distributivo capitale-lavoro proprill'impianto teorico marxiano. Inoltre, dalla
[4.2] si deduce anche che I'aumento del saggiofrditamento accresce i profitti monetari. Cio
accade a ragione della duplice possibilita ohéa riduzione diretta del salario — accrescendo
'indebitamento privato — implica un aumentofdi ii) la meccanizzazione, accrescendo I'esercito
industriale di riserva, riduce il salario unitaraxcresce I'indebitamento privato e i proffttiA cio

si aggiunge che, in questo contesto teorica;oiflitto intercapitalisticosi manifesta mediante
'antagonismo distributivo fra sistema bancario apitale produttivo sullammontare del monte
salari monetario, ovvero in merito alla convenierzda parte del primo — a tenerlo elevato, in
guanto ci0 comporta un elevato indebitamento detiprese e, per converso, linteresse delle
imprese nel loro complesso a mantenere basso itemsadari monetario, dal momento che cio
comporta bassi passivita finanzidfie

Data l'ipotesi 4), i profitti nel settore 2 sono:

My=ck[]1- wN, - iF, [4.3]

che sono tanto maggiori quanto maggiore € la pigipea al consumo dei capitalisti, quanto piu alti

sono i profitti nel settore 1 e quanto minore énibnte salari monetario nel settore 2 e quanto
minore €, per quelle imprese, il costo del finamaato. Poiché gli investimenti sono finanziati dai

risparmi dei capitalisti, essi decrescono all’autaendei consumi di lus$o

| =(@-ck)[]1 [4.4],

assumendo — per semplicita espositiva - che leasgpdel secondo settore non esprimano una
domanda di beni di investimeritoSi potrebbe considerare il caso, non contempiatanodello-

% Marx & consapevole del fatto che I'estrazioneld$yalore pud generare extra-profitti per il sirgohpitalista e che,
nell’aggregato, questo implica perdite per i sumadrrenti. Come scrive n@rundrisse “... al singolo capitalepud
accadere di creare un valore piu elevato di quaistespiegabile direttamente in base al padicolare sfruttamento
della forza-lavoro. Ma questpiu da un lato, deve essere compensato danenodall’altro” (Marx 1976 [1857],
p.536).Si puo incidentalmente osservare che, in un camtesh marxiano, la disaggregazione del settore dlprese
€ stata considerata come possibile strategia mallaione del ‘paradosso dei profitti’ (v. Messanid Zazzaro, 2005).
31 Molte dichiarazioni dei Governatori delle banctemirali, favorevoli a politiche di sostegno dei somi, sarebbero
difficilmente spiegabili in altri contesti teorica meno ovviamente di non assumere che si compominmodo
‘benevolente’.

%2 3j puo ritenere questa schematizzazione moltmaiei quanto annota Marx nianoscritti “[&] proprio 'umore,
l'idea capricciosa [che] decide la produzione”.ddaomia borghese “dimentica i <<bisogni raffinatix#mentica che
senza consumo non sarebbe produzione, dimenticaacipeoduzione per la concorrenza non puo diventire
produzione viepiu multiforme e di generi di lusg®darx, 1974 [1844], p.239). Si & qui anche molto vicilta desi
hegeliana stando alla quale, come rilevato da BoBgeranzati e Fabiani (2007), neéneamenti di filosofia del diritto
“la riduzione della produzione di beni salario étstuale allaumento della produzione di benugsb”.

%1 che pud essere motivato dal fatto che, per guattiene alla produzione di beni di lusso (o algjtan parte di
questi), in quanto prodotti artigianali, non sihiede I'uso di tecnologie ad alta intensita di talpi Da cid segue che,
con capitale pienamente utilizzato nel settoréa2ynhento dei profitti non si traduce in un aumedédl’occupazione,
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base del circuito monetario (v. Graziani, 2003andb al quale anche la produzione di beni di
investimento & finanziata mediante credito bandariNella logica dello schema qui proposto,
guesta assunzione non modifica, nella sostanmliati raggiunti se si considera ci)e capitalisti

del settore 1 competono mediante la diretta corspmes dei salari e, in tal senso, non hanno
bisogno di accrescere la produttivita del lavororescendo la composizione tecnica del capiale
i) il finanziamento bancario &€ costoso e, se valeoladizionei) diventa non conveniente farvi
ricorso anche nel caso in cui le banche siano dispa finanziare la produzione di beni di
investimento. Se, diversamente, si considera d@l &wtonomo il settore che produce beni capitale,
per una data decisione di produzione in quel sett@uod verificarsi che l'aumento della
propensione al consumo nel settore 1 determinicusada sproporzione, sotto forma di carenza di
domanda di beni di investimento rispetto all'oféert

Al termine del circuito, le banche nel loro comgle®ttengono profitti per un ammontare pari a:

My=iF -C, [4.5]

doveiF € il costo del finanziamento relativo a tutti ttee e C, sono i costi di produzione, incluso

il pagamento delle retribuzioni dei dipendenti ki La [4.5] evidenzia il fatto che i profitti
bancari, in termini nominali, sono tanto maggianagqto maggiore € il tasso di interesse e, per dati
costi di produzione, quanto maggiore € il finanzato della produzione e quanto maggiore &
l'indebitamento dei lavoratori (e la loro capaciirimborsare il debitd). Poiché quest'ultimo
cresce al crescere della differenza fra salarigudisistenza e salario correntegrofitti bancari
(attesi) in moneta risultano tanto maggiori quamnori sono i salari monetayridefinendo, in tal
modo, I'antagonismo distributivo fra rendita finégaria e salario. Poiché, tuttavia, per ipotesi, i
lavoratori restituiscono il debito in un periodocsassivo a quello corrente,profitti bancari
crescono al crescere del monte salari monetadi@ momento che, a parita di tasso di interesse,
aumentaF.

4.2 — La fase recessiva
Sulla base di questa struttura statica, si puoizrsae |'effetto di variazioni del consumo dei

capitalisti sul tasso di occupazione, sui salasud’output dando conto del punto di svolta
superiore del ciclo.

generando — con offerta data e domanda crescente aumento dei prezzi in quel settore. In consiere
dell”effetto Veblen’, 'aumento dei prezzi dovreblassociarsi a ulteriori incrementi della domanda.

3 Nello schema-base, qui adottato, la produziorteedi di investimento da luogo solo a transazioterime al macro-
operatore imprese ed &, dunque, concepibile coraepantita di giro. Una soluzione simile, in un @stb teorico
riferito a Marx nel quale non si ammette la creaeidancaria di moneta-credito, € adottata da Bleft@76), che
rileva come, in questo contesto, gli investimermth ppossono che essere finanziati dal risparmiccdpitalisti. In tal
senso, non si &€ molto lontani da quanto rileva Mweilibro terzo deCapitale ovvero che “una parte dei prodotti, che
formano il capitale costante, viene sostituitapnaturao mediante scambio, dai produttori stessi del alpitostante;
un processo questo, con il quale i consumatorin@mo nulla a che vedere” (Marx, 1980, p.960).

% Draltra parte la produttivita del lavoro, comeernibto supra aumenta per leffetto di disciplina derivante
dall'espansione, su scala globale, dell’'esercittustriale di riserva e dai processi di precarizzagidel lavoro.

% per una trattazione dettagliata del comportameelie banche, sul piano micro e macroeconomictntitno di uno
schema circuitista, si rinvia, fra gli altri, a Bosie (in Rochon and Rossi, 2003).

37 Si ricordi che, per ipotesi, i lavoratori pianiiuo il rimborso del debito al tempen, cosi che i profitti bancari attesi

n n
risultano:Mb°= Z iF, +iD - ZCb :
i=1 i=1
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Stando a Marx, 'aumento dei profitti e del sagdiqrofitto induce i capitalisti a destinare quote
crescenti del capitale accumulato per usi impraddf il che implica, nello schema qui delineato,
I'aumento dick e la conseguente riduzioneldi. A cio fa seguito la seguente catena di eventi.

- si riduce lo stock di capitale (e, dunque, aumdat capacita produttiva inutilizzata) e, fermo
restandol, si riduce I'occupazione;

- la riduzione dell'occupazione - anche per effetigla riduzione del potere contrattuale dei
lavoratori derivante dall’espansione dell’eserditdustriale di riserva - riduce il monte salarioCi
produce effetti negativi sulla domanda e sui ptigher una duplice ragione. In primo luogo, poiché,
per ipotesi, i disoccupati non hanno accesso alitorela riduzione dell'occupazione riduce la
domanda di beni salario. In secondo luogo, standoanto rilevatosupra,la compressione dei
salari riduce il consumo di sussistenza ‘memorizza conseguentemente, riduce il ricorso
all'indebitamentd”.

- la caduta degli investimenti, e la conseguentepressione dei consumi, riduce il tasso di
crescita, e lo riduce in misura tanto maggigrguanto maggiore e l'iniziale aumentoali per un
dato volume di profitti monetarij) quanto minore € il potere contrattuale dei lavmiabvvero
guanto maggiore € la riduzione del monte salaripii osservare, a riguardo, che — se la spinta
all’'acquisto di beni di lusso proviene da meccamnidnostentazione e competizione posizionale fra
capitalisti — 'aumento della domanda di beni dido, accrescendone il prezzo, genera ulteriore
domanda di beni di lusso, determinandosagione del solo cambiamento della composizione d
classe(e, dunque, della progressiva identificazione, alnparziale, dei capitalisti irentier), una
caduta degli investimenti indipendente dalle vaoazdel tasso di interesse (v. Forges Davanzati
and Pacella, 201%)

A cio si puo aggiungere che la compressione darigalid derivare non soltanto dalla caduta degli
investimenti, ma anche dall’aumento del potere rattutale dei capitalisti. Sebbene Marx consideri
come movimento primario la riduzione dei salartenmini relativi, per effetto della crescita della
composizione organica del capitale, nelle sue opereorrente la convinzione che — soprattutto nei
primi stadi dello sviluppo capitalistico e sopré#ibunei Paesi periferici - la competizione fra ¢alpi

si attui mediante la decurtazione diretta del galaanche senza far ricorso all'ampliamento del
bacino di disoccupazione:

“La conservazione e la riproduzione costante deld@gse operaia rimane condizione
costante della riproduzione del capitale. Il cdgta puo tranquillamente affidare

all'istinto di conservazione e di procreazione deglerai il soddisfacimento di questa
condizione. Egli provvede a limitare il piu postebal puro necessario il loro consumo
individuale, ed é lontanissimo da quella rozzezmamericana che costringe I'operaio
a nutrirsi di cibi piu sostanziosi invece che dbicmeno sostanziosi” (Marx 1980

[1867], p.628).

Per quanto attiene alle dinamiche macroeconomicdmemporanee, e sulla base dell’evidenza
empirica riportatasupra,si puo stabilire che cio che si e verificato nedlimi decenni, nella gran
parte dei casi, € precisamente questo secondo rantamche ha dato luogo a una modalita di

% || tema & ampiamente dibattuto nella letteratupatemporanea sulla finanziarizzazione, soprattditanatrice
postkeynesiana, dove questo fenomeno viene spiegato il peso crescente degshareholedersall'interno
dell'impresa. Sul tema si rinvia, fra gli altriHein (2009).

3 Nella letteratura contemporanea, soprattutto ibitoriregolazionista’, la questione viene declinatm la tesi del
“divenire rendita del profitto” (v., fra gli altriCordonnier, 2006).

40 Leffetto & amplificato dal fatto che, per i laabori nel loro insieme, I'indebitamento, generanpi@ssioni
inflazionistiche, riduce i salari reali.

“LIn tal senso, i beni prodotti dal settore 2 sdveni di Veblen'.
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competizione basata sulla compressione direttaatgi di produzione, e dei salari in primo lu&go
Per le considerazioni che verranno poste a segiimdeva che questo modello di sviluppo — un
regime neoliberista basato sulla crescita traimi@ebassi salari e alti consumi a debito - risulta
instrinsecamente instabile.

a) Per quanto attiene al rimborso del debito, attdosi allo schema qui delineato, si puo osservare
come esso sia reso progressivamente piu difficidadriduzione dei salari monetari, e che la
domanda di credito al consumo — per effetto déflazione del salario di sussistenza storicamente
determinato — tende a ridursi. A cio si aggiundatiio che I'indebitamento riduce i salari realir(c
Forges Davanzati and Pacella, 2010a). Poichétiinfptezzi sono dati dp=(w/a)(1+r), 'aumento

di D accresce i profitti e il saggio del profitte il salario reale unitario diventa:

w a

— = _ [4.6]
Py [L+(D-iF)/wWN]

Dalla [4.6] si deduce che, per un dato salario rreotee ferme restando la produlttivita del lavoro e
'occupazione, il salario reale si riduce al crescéell’indebitamento dei lavoratori. Ovviamente,
guesto risultato non riguarda le scelte d#hgolo lavoratore, dal momento che, nell'atto
dell'indebitamento, né conosce il comportamentolidayi lavoratori, né conosce il salario reale
che viene a determinarsi per effetto del comportdmeli tutti i lavoratori. In altri termini, la
decisione di ricorrere all'indebitamento soddistabiettivo di ripristinare il salario di sussistenz
per il singolo, mentre impoverisce la collettivdai lavoratori, e la impoverisce tanto piu quanto
maggiore € il numero di lavoratori che si indebita.

b) Con riferimento alla politica monetaria, si ppartire dalla constatazione stando alla quale, in
base alla [4.5], i profitti bancari sono tanto min@ parita di tasso di interesse e dati i costi d
produzione, quanto minoreFe e quanto minore ®. Per le ragioni individuate prima, nella fase
recessiva si verifica la contestuale riduzion& @ diD e, dunque, di'7, (effettivi e attesi). Sia per
'aumento dei prezzi, sia per la caduta dei pridig#incari in moneta, € ragionevole attendersi the i
sistema bancario reagisca aumentando i tassi efiesg&"*> Ma I'aumento dei tassi di interesse,

2 Come rilevato da Bellofiore (in Bellofiore e Fimés a cura di, 2009, p.190, corsivo aggiunto), Mma bene che,
nella praticai capitalisti provano costantemente ad abbassgreeiizo della forza-lavoral di sottodel valore della
forza-lavoro”.

“Dove r ID—: D-IF .
wN wWN
“4 Si da qui l'ipotesi implicita secondo la qualeblenche si attendano che all'aumento del tassaetidsse corrisponda
una riduzione meno che proporzionale della domaldiaanziamento della produzione (e della domadideredito al
consumo). Nel libro 11l deCapitale Marx (1980, pp.426 ss.) rileva che: “il capitiEdi®perante potra o vorra pagare un
interesse piu elevato o piu basso, secondo clagdis del profitto € piu alto o piu basso”. E agaje che “laumento
dell'interesse si verifica nella fase-limite frageosperita e il tracollo” e che “I'interesse massifino all’estrema usura
si ha nei periodi di crisi”, dal momento che, igirae di crisi, “per pagare bisogna prendere a jpoestosti quel che
costi”. Stando alla schematizzazione qui propastafattore ulteriore di crisi va individuato nelkttache, al crescere
dei profitti, non solo cresce la propensione alstono dei capitalist, ma, aumentando anche le [maesivita
finanziarie, si riducono le risorse destinabilnagstimenti produttivi.
“5 Con riferimento alla crisi contemporanea, va awelche un ingrediente fondamentale delle politiebenomiche
neoliberiste consiste nel controllo dell'inflaziomeediante aumenti dei tassi di interesse. Dalltesiel 2003 la FED ha
invertito il segno della politica monetaria, riatio il tasso di sconto dall'1% al 5.25% fino allzetén del 2007. Le
ragioni di questa scelta sembrano essere almenénty@imo luogo, I'aumento del prezzo degli immiolgienerava
'aspettativa di un aumento del livello generala geszzi, indotta dallaumento dei prezzi delle era prime
necessarie alla loro costruzione. In secondo luegé, motivo di ritenere che, a seguito della siadione del dollaro
operata nel 2002 per favorire le esportazioni, oesa rendere piu appetibili i titoli denominatidiollari per evitare la
fuga di capitali. In terzo luogo, la guerra in Irdungi dal rivelarsi una guerra lampo, cominciavereare problemi sia
per I'enorme aumento dei costi della spediziondtand, sia per la distruzione di pozzi di petration conseguente
aumento del suo prezzo.
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nel caso di indebitamento privato con tassi valijaieinde ancora piu difficile il imborso del débi

e/o disincentiva la domanda di ulteriore creditoaisumo (cfr. BIS, 200%)

Sulla base di queste considerazioni, la crisi pasee letta alla luce di un duplice conflitto
distributivo. In primo luogo, il conflitto capitalwvoro, che si esercita mediante la compressione
diretta dei salari e che da luogo alla sequenzaziithe dei salari monetari- aumento
dellindebitamento - aumento dei prezzi- riduzione dei salari reali—» riduzione
dell'indebitamento, a seguito della riduzione dehgumotarget (e/o aumento delle insolvenze)
riduzione dei profitti monetari- riduzione degli investimenti. A cio si aggiunge daquenza
riduzione dei salari monetark aumento dell'indebitamenta. aumento dei profitti monetari
aumento della propensione al consumo dei capitalistiduzione dei risparmi- riduzione degli
investimenti. Questa doppia spirale perversa endcata dalla politica monetaria, se si ammette
che il sistema bancario aumenti i tassi di intexessseguito della riduzione della domanda di
finanziamento da parte delle imprese per I'obiettiv mantenere almeno inalterati i propri profitti
monetari (0, per effetto del controllo delle pressiinflazionistiche da parte della Banca Centrale)
Ed e anche accentuata dal fatto che, come rileirafmarticolare, da Easterling (2003), nelle fasi d
crisi viene meno la “operating fraternity of thepttalist class”, che accentua la concorrenza fra
capitali e contribuisce a un ulteriore declino dsmlari. Stando ai nessi qui individuati,
'antagonismo distributivo attiene anche alla redae inversa fra tasso di interesse e consumi dei
lavoratori, dal momento che I'aumento del tassantiresse riduce la possibilita di accesso al
credito al consumo (e/o aumenta le insolvenze)pilin la crisi origina anche dal conflitto
intercapitalistico, che si genera per il fatto cleumento dei tassi di interesse genera una
decurtazione dei profifti.

In tal senso, la crisi contemporanea non e pro@idenuna crisi da sottoconsumo, 0 non € una crisi
da sottoconsumo nella sua versione pit eleméfitarevero non € una crisi derivante da eccesso di
produzione di merci rispetto alla capacita di astuilei lavoratoff. In termini generali, e in linea
con Marx, si pud sostenere che essa € in largaranidarivante dall’espansione dei settori
improduttivi, inclusa I'espansione del “capitaltifio”.

5 — Considerazioni conclusive

In questo saggio, si e proposta una interpretazietia crisi basata su due principali tesi rinvénib
nelle opere di Marx e, in particolare, néhpitale L’argomentazione si & svolta a partire dalla
constatazione secondo la quale lo svolgimento delgsso economico come descritto da Marx e,
sotto molti aspetti, simile a quello proprio detkoria del circuito monetario, con particolare
riferimento alle modalita di ‘creazione’ della maaeal ruolo e alla funzioni del sistema bancario e
alla individuazione del fondamentale problema deifaoduzione capitalistica che attiene alla
realizzazione, sul piano aggregato, di un sovrappitnoneta per la collettivita delle imprese. A
partire da questo schema di analisi, si é affrontgiroblema della eguaglianza fra salario coment

% La tesi secondo la quale la manovra dei tasshiirésse serve a preservare i profitti bancaripicitamente
contemplata in Marx. Come scrive Marx nella V seeidlel libro terzo deCapitale “In periodi di difficolta monetaria,
la Banca da un giro di vite, per usare un’espressarrente, ossia eleva ulteriormente il saggilirderesse che é gia
al di sopra della media”.

" Brenner (2004) giunge a conclusioni simili, réexo come la crisi contemporanea — in un’otticaxista — sia
leggibile come una crisi derivante dalla cadutatestuale di consumi e investimenti, mettendo irdenza come |l
capitalismo contemporaneo sia caratterizzato dastmi#turale tendenza al sottoinvestimento, chetdige imputa alla
caduta della profittabilita.

“8 Riferibile, nel periodo classico, soprattutto arSondi.

%9 Nel dibattito contemporaneo, linterpretazione tsoonsumistica di questa crisi, in ambito marxisfa,
prevalentemente riferimento agli autori che simmscono nella linea editoriale deNéonthly reviewe alla tesi secondo
la quale, seguendo il contributo di Baran e Sweeizyestrema sintesi, 'emergere del capitale mohstco comporta
la fissazione di prezzi tali da ridurre sistematieate i salari reali e, dunque, la domanda di Henbnsumo espressa
dai lavoratori.
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e salario di sussistenza, in un contesto teoritayunale il monte salari € anticipato in moneta e i
prezzi sono fissati dalle imprese al termine detwio. Si & proposto di considerare I'idea che il
salario di sussistenza sia storicamente determinaita specifica accezione che esso si identifica
con quanto i lavoratori hanno ottenuto in precedpetiodi di produzione. In virtu di questa
assunzione, si € mostrato che la crisi contempargn® essere letta utilizzando alcune tesi
contenute neCapitale e in particolarei) la caduta dei salari, che — accrescendo la differdra
salario di sussistenza e salario corrente - acenksicorso al credito al consumi la tendenza al
disinvestimento connessa allaumento dei profidgve l'aumento dei profitti € garantito
dallaumento della domanda generato dal crescesueso al credito al consumo.
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